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Sicherheit in der betrieblichen Altersvorsorge

Kalkulierbarkeit der Renten

/\

Versicherungsformige Produkte Chancenorientierte Produkte

Vorteile Vorteile
 Bietet gesetzlich garantierte * Erweiterte aufsichtsrechtliche
Leistungen Spielrdume in der Kapitalanlage
« Hohe Diversifikation durch das * Hohe Partizipation an Markt-
Kapitalanlageportfolio der R+V chancen mdglich
» Unterliegt bei der Kapitalanlage der « Damit verbunden héhere Risiken,
gesetzlichen Aufsicht denen R+V durch ein sicherheits-

orientiertes Anlagekonzept begegnet
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Versicherungsformige Produkte l ‘ ‘

Die Kapitalanlagephilosophie besteht in der langfristigen Glattung von Kurs-
schwankungen zur Gewahrleistung stabiler und hoher Ertrage
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Versicherungsférmige Produkte ‘

Stringenter Investmentprozess der R+V sichert den Anlageerfolg
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Sicherheit in der Kapitalanlage

Uberpriifung
Investmentstrategie

Anpassung von Anlagestrategie, Taktischer Anlageentscheidung
oder Selektion
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Versicherungsformige Produkte l ‘ ‘

Breite Streuung minimiert Risiken und gewahrt Teilnabe an Marktchancen
vieler Anlageklassen

B Staatsanleihen: 22,6%
Pfandbriefe: 27,3%
m Unternehmens-/Bankanleihen: 9,3%
Realrechts-/Refinanzierungsdarlehen: 16,8%
B Sonstige Zinstrager: 12,8%
m Aktien: 4,6%
Immobilien: 3,7%

m Beteiligungen: 0,3%

B Sonstige Kapitalanlagen: 2,6%
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Versicherungsformige Produkte ‘

Regelmaldige vorgeschriebene Stress-Tests gewahrleisten krisenfeste
Portfolien der Kapitalanlage-Portfolien

[ Vier Szenarien;

[ Marktwertverlust bei Renten: 10%
[ Marktwertverlust bei Aktien: 22% \

<
RA 20 Marktwertverlust bei Renten 5% und gleichzeitig
Marktwertverlust bei Aktien 15%

Al 25 . N
Marktwertverlust bei Immobilien 10%

Marktwertverlust bei Aktien 15% und gleichzeitig J
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Versicherungsformige Produkte ‘ ‘

Trotz verschlechterter Wiederanlagebedingungen sind die langfristigen
Garantieleistungen gewahrleistet
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Versicherungsférmige Produkte ‘

Die Entwicklung der letzten 10 Jahre bestatigt eindrucksvoll die

Anlagepolitik der R+V
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2000|2001 | 2002|2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
R+V 7,4% | 6,3% | 4,2% | 5,1% | 5,3% |6,3%| 5,2% | 4,8% | 3,7% | 4,5% | R*V
Branche|7,5% 6,1%|4,7% | 5,1% 4,9% |5,2%| 4,8% |4,7%| 3,5% | 4,2%| |Branche
* Branchenwerte (Quelle: GDV) + R+V _._ BranChe
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‘ Chancenorientierte Produkte

Das spezifische Anlagekonzept fur chancenorientierte Sondervermégen
bietet hohe Marktchancen bei begrenztem Risiko

Sondervermogen
et Chancen-
A enfelr_" orientiertes
ortrolio Portfolio
Renten _ Aktien
Umschichtungen
Anlagestruktur auf Renten 40-100% Aktien 0-60%

Gesamtebene
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Chancenorientierte Produkte

Unser Anlagekonzept hat das Ziel, an Kursgewinnen zu partizipieren und
Verluste zu begrenzen

Risiko

Risikosituation

Ausgangssituation

Aktien

Renten

Anlagestruktur

Erhohtes Risiko

Risikosituation

Aktien

Renten

Anlagestruktur
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‘ Chancenorientierte Produkte

Kapitalmarktrisiko am Beispiel des Aktienmarktes
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‘ Chancenorientierte Produkte

Auswirkungen des Kurseinbruchs auf dem Aktienmarkt wurden durch
Absicherungsmalinahmen abgefedert
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‘ Chancenorientierte Produkte ‘
R+V Anlagekonzept versus Euro-Stoxx-50-Entwicklung (10 Jahre)
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- R+V Anlagekonzept — Euro Stoxx 50
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Fazit

»» Die Versicherungsleistung in der betrieblichen Altersvorsorge besteht aus einer
stabilen und hohen laufenden Verzinsung der Kapitalanlagen

»» R+V gewahrleistet durch ihren Investmentprozess und eine breite Diversifikation
groRtmaogliche Sicherheit der Kapitalanlagen

»» R+V weist eine deutlich Gber der Branche liegende Solvabilitat aus

»» R+V weist mit ihrer Nettoverzinsung der Kapitalanlagen und ihrer
Reserveposition eine starke Position in der Versicherungsbranche auf

»» Durch die Anwendung eines chancenorientierten Anlagekonzeptes ist eine hohe
Teilhabe an den Marktchancen bei gleichzeitiger Risikobegrenzung mdglich
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